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Kommuninvest - ett samarbete for
bra finansiering

Kommuninvest i Sverige AB ir ett kreditmarknadsbolag
som helt 4gs av Kommuninvest ekonomisk férening.
Medlemmarna i féreningen — kommuner och lands-
ting — och deras bolag fir utnyttja kreditmarknadsbo-
lagets service.

Samarbetet bygger pa frivillighet och affirsmissig-
het. Det primiira syftet med verksamheten #r att uppni
effektiva finansieringslosningar och langsiktigt goda vill-
kor fér medlemmarnas upplaning.

Kommuninvest arbetar huvudsakligen med lingfris-
tiga lan for investeringsfinansiering. Samtidigt erbjuds
mervirden i form av ridgivnings- och utbildnings-
tjdnster.

Kommun- och landstingssektorns
ekonomiska utveckling

Sveriges kommuner och landsting redovisade samman-
taget ett resultat fore extraordinira poster pa -6,8 mdkr
(1,3 mdkr). Kommunerna redovisade ett svagt positivt
resultat pd 0,8 mdkr (4,7 mdkr) medan landstingen re-
dovisade ett negativt resultat pa -7,6 mdkr (-3,4 mdkr).

Arets resultat uppgick till - 4,4 mdkr (7,6 mdkr) for
hela sektorn.

Firre kommuner och landsting redovisar ett positivt
resultat fore extraordinira poster. Det var 180 kommu-
ner (62 %) och s landsting (25 %) som hade ett positivt
resultat 2002. Det 4r ett ndgot simre utfall in 2001, d&
andelarna var 68 % respektive s0 %.

Medlemmarnas ekonomiska
utveckling

Aven medlemmarnas resultat sjonk 2002. Medlems-
kommunerna redovisade ett resultat fore extraordinira
poster pé 0,3 mdkr (0,8 mdkr), medan medlemslands-
tingens resultat uppgick till -0,3 mdkr (0,1 mdkr).

Arets resultat uppgick till 0,7 mdkr (3,5 mdkr) for
medlemskommunerna och -0,3 mdkr (0,1 mdkr) for
medlemslandstingen.

Andelen medlemskommuner som redovisar ett posi-
tivt resultat minskade ndgot och uppgick till 66 % (69
%). De tre medlemslandstingen redovisade negativt re-
sultat for 2002.

Medlemmarnas balansomslutning uppgick till 135,0
mdkr (133,2 mdkr). Deras soliditet 6kade med 1 % och
uppgick till 52 %. De langfristiga skulderna 6kade med
1 mdkr och uppgick till 38,6 mdkr. Kommunernas bor-
gensforbindelser lag nistan oférindrat pa 66,9 mdkr.




Fler och fler kommuner
deltar i samarbetet

Kommuninvest idr landets storsta mellankommunala
samarbetsorganisation. Organisationen fortsitter att
vixa kraftigt. De senaste dren har samarbetsorganisa-
tionen lyckats mycket bra med att tillhandahilla 1an
med férdelaktiga villkor. Fler och fler kommuner och
landsting ser férdelarna med att ordna sin finansiering
via Kommuninvest och ansoker om medlemskap.

Vid halvarsskiftet hade organisationen 140 (128) med-
lemmar, varav 3 landsting och 137 kommuner.

Stora Sjéfallets nationalpark, 1999
Foto: Alexander von Sydow, Orebro

De kommuner som blivit medlemmar under foérsta
halviret ir:
® Oxelésunds kommun
® Haninge kommun
® Kungilvs kommun
® Tomelilla kommun
® Vixj6 kommun
® Trelleborgs kommun
® Lessebo kommun
® Siters kommun

Vid tidpunkten fér denna rapports avgivande har ock-
s Landstinget Vistmanland och Ange kommun blivit
medlemmar. Dirmed uppgér antalet medlemmar till
142. Det innebir att antalet medlemmar 6kat med 10
sedan drets borjan.

Kreditbetyg hojt till toppnivan Aaa

I april 2002 uppgraderades Kommuninvests kreditbetyg
fr&n Moodys Investors Service frin Aal till Aaa, samma
nivd som Kungariket Sverige. Kreditbetyget har varit
of6rindrat under rapportperioden och dterspeglar frimst
den samlade finansiella styrkan hos Kommuninvests
medlemmar och den offentliga sektorn som helhet.

Utlaning

Under férsta halvaret kade Kommuninvests utlining
med 12,1 % (2002: 7,1 %) till 47,8 (39,1) mdkr vid pe-
riodens slut. Nettonutldningen under forsta halvaret var
5,2 mdkr (2,6 mdkr).

Okningen av utliningen ir betydligt hogre in under
forsta halvéret ir 2002. Okningen kan frimst forklaras
med att antalet medlemmar 6kat kraftigt under senare
dr samt att rintan pd Kommuninvests ldn varit férdel-
aktig.

Huvuddelen av Kommuninvests utlining har avsett
refinansiering av ildre oférdelaktigare lin i andra insti-
tut. Efterfrigan pd lan dll nya investeringar har dock
okat ndgot.

Kommuninvest tillgodoséig vid utgingen av &r 2002
cirka 42 procent av medlemmarnas (inklusive av med-
lemmarna igda bolag) linebehov. Denna andel har 6kat
under senare 4r.

Upplaning
Under f6rsta halvaret har ett omfattande arbete med
att presentera Kommuninvest for investerare och finan-
siella institut genomforts. Presentationer har genom-
forts i en rad linder i Europa, i Mellandstern och i Asien.
Uppléning i form av strukturerade ldn har liksom
under hela 2002, fortsatt varit en viktig finansierings-
form under forsta delen av ar 2003.



I mars minad genomférde Kommuninvest den storsta
enskilda uppléningen nigonsin i form av en publik emis-
sion pd EUR 500 miljoner med fem ars loptid. Emis-
sionen mottogs vil i marknaden.

De villkor som uppnatts har, sedda i ett lingre per-
spektiv, varit mycket goda och visar pa betydelsen av
Kommuninvest som samarbetsorganisation.

Den totala langfristiga uppléningen vid utgingen av
rapportperioden uppgick till 55,0 Mdr kronor (47,3
mdkr).

Den 16 juni 2003 uppdaterades Kommuninvests
EMTN-program. Programmets beloppsram ir oférind-
rat EUR 7 Mdr.

Ekonomiskt resultat

Resultatet for drets forsta sex ménader fore skatt upp-
gick till 4,5 Mkr (9,2 Mkr). Overskottet beror pi en
kombination av 6kad utlining och gynnsam placering
av forfinansieringsmedel. Resultattillskottet fran
dterkdpen har varit mindre dn under motsvarande pe-
riod 2002, vilket forklarar det ligre resultatet.

Finansstodstjanster kompletterar
utlaningsverksamheten

Sedan ett par ér tillbaka tillhandah&ller Kommuninvest
ndgra nya tjanster och metoder inom omradet Finans-
stod.

Utvecklingen av Finansstodet sker i nira samarbete
med medlemmarna. Under forsta halviret har huvud-
sakligen den del som ir en IT-baserad modell for att
analysera, optimera och félja upp den egna ldneport-
foljen forindrats s att hela kommunkoncernens finan-
siella skulder kan analyseras pa ett bittre sitt. Tjinsten
kan nu ocksé anvindas via Internet.

Tillvaxt medger nyemissioner

Bolagsstimman den 20 mars 2003 beslt att genom en
nyemission riktad till Kommuninvest ekonomisk fore-
ning, utdka Kommuninvests aktiekapital med 27,6 mkr.
Emissionen ir genomférd.

Bolagsstimman beslot samtidigt att indra bolagsord-
ningens avsnitt om aktiekapitalets storlek sa att bola-
gets aktiekapital skall vara ligst 5o mkr och hogst 200
mkr.

Vid tidpunkten f6r denna rapports avgivande har sty-
relsen i enlighet med stimmobemyndigande beslutat
genomfdra en nyemission riktad till dgarforeningen for
att oka aktiekapitalet med ytterligare 14,7 mkr. Foren-
ingen vintas ta stillning till erbjudandet under septem-
ber minad.
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Ledning

Ledningsgruppen har varit oférindrad och bestdr av
Thomas Akelius, Vd, Tomas Werngren, vice Vd och
finanschef, Malin Gillberg, personalchef, Harriet For-
sell Soderberg, stillféretridande finanschef samt Maria
Viimne, upplaningsansvarig.

Utsikter for andra halvaret 2003

Under andra halvaret bedéms nettoutliningen komma
act bli nigot ligre dn under rapportperioden. Det ir
inte osannolikt att den totala utliningen kommer att
nirma sig o mdkr vid arets slut.

Intresset for medlemskap i Kommuninvest bedoms
vara oférindrat stort. Antalet medlemmar i samarbets-
organisationen forvintas dirfor fortsitta att 6ka och vid
arets slut uppga till cirka 145 stycken.

Vinala, Skéllersta, 2003
Foto: Alexander von Sydow, Orebro



RESULTATRAKNING (Mkr)

Ranteintakter
R@_ntekostnader
RANTENETTO

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter

SUMMA RORELSEINTAKTER

Allmanna administrationskostnader
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

SUMMA KOSTNADER

RORELSERESULTAT

Bokslutsdispositioner
Skatt pa periodens resultat

PERIODENS RESULTAT

BALANSRAKNING (Mkr)
TILLGANGAR

Kassa

Beléningsbara statsskuldforbindelser
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Aktier och andelar i intresseforetag
Materiella tillgangar, inventarier

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Obeskattade reserver

Eget Kapital
Aktiekapital
Reservfond
Balanserad vinst
Periodens resultat

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

2003

1 januari-
30 juni
1261,0
-1231,4
29,6

0,5
0,7
1,1

30,9

-24,8
-0,6
-0,4

-25,8

51

-0,6
-1,3

3,2

2003-06-30

0,0
2771,0
892,6

47 768,9
6 336,9
0,5

4,0
213,8
730,3

58 718,0

2764,5
55011,2
8,6
748,4
22,5

96,2
11,9
51,5
3,2
162,8

58 718,0

2002

1 januari-

31 december
2 249,5
2178,1

71,4

-0,6
0,8
1,6
71,6

43,3
-1,2
-1,5

46,0

25,6

5,2
-5,9

14,5

2002-12-31

0,0

2 751,1
1076,3
42 615,6
2 453,9
0,5

3,9

153,2
713,4

49 767,9

2 807,1
46 080,9
15,2
710,7
22,0

68,6
10,5
38,4
14,5
132,0

49 767,9

2002

1 januari-
30 juni

1 066,9

-1 031,0
35,9

-0,3
-0,7
0,3
35,2

-22,3
-1,0
0,4

-23,7

11,5

-2,3
-2,7

6,5

2002-06-30

0,0
3451,7
2038,9
39 105,2
2 558,8
0,5

3,8

326,2
621,9
48 107,0

2767,1
44 560,5
30,6
601,2
19,0

68,6
10,5
43,0
6,5
128,6

48 107,0



i\taganden utanfor balansrakningen

Avser &taganden per den 30 juni 2003 samt den 31 december 2002 (Mkr).

Rinterelaterade Valutakursbaserade Aktierelaterade
Marknadsvirde |Nominellt belopp | Marknadsvirde |Nominellt belopp | Marknadsvirde |Nominellt belopp
2003.06| 2002.12 | 2003.06 | 2002.12 | 2003.06 | 2002.12 | 2003.06 | 2002.12 | 2003.06| 2002.12 | 2003.06 | 2002.12
Positivt
virde 397 353 12773 | 7820 2 295 2298 | 32128 | 26350 66 189 713 1730
Negativt
virde -1538 | -1006 | 28336 | 25044 | -4 470 | -3 675 | 37 020 | 28 113 -378 -441 8896 | 14289

Anm: Vid berikning av marknadsvirde, utifrn en fiktiv stingning, nuvirdesberiknas alla kontrakt med aktuella marknadsrintesatser,
valutakurser och aktiekurser. De kontrakt som uppvisar en fordran gentemot motpart tas upp som positivt virde. Med motpart som
Kommuninvest slutit ISDA-avtal med, sker nettning av marknadsvirden i enlighet med Finansinspektionens foreskrift 1998:32.

Enligt bolagsordningen fir derivatinstrument endast
anvindas i syfte att eliminera risker i upp- och utlanings-
verksamheten. Kommuninvest accepterar endast de
bista aktérerna som motparter vid swappar. Fér nirva-
rande ir huvuddelen av véra kontrakt ingdngna med
motparter vars kreditvirdighet dr AA frin minst ett av
de vilkinda amerikanska ratinginstituten. Nir sa kalla-
de ISDA-avtal sluts med en motpart, stiller Kommun-
invest som krav att ha ritten till fortidsinlgsen av kont-
rakt om motpartens rating forsimras under en viss niva.
Ingen motpart har for nirvarande en simre rating in
A2 och/eller A. Kommuninvests styrelse har begrinsat
tilliten exponering per motpart.

Kapitaltackning
Kapitaltickningsgraden uppgar till 19,02 % (16,00 %).

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder
har anvints i delirsrapporten som i drsredovisningen
for ar 2002, dock med den skillnaden att valutaposi-
tioner frin och med innevarande &r virderas till balans-
dagskurs, fran att tidigare ha virderats till historisk kurs.
Effekten av den 4ndrade redovisningsprincipen 4r obe-

tydlig.

Orebro den 18 augusti 2003

Thomas Akelius
Verkstillande direktor

Delérsrapporten har granskats av bolagets revisorer.

Granskningsrapport for Kommuninvest i Sverige AB

Organisationsnummer: §56281-4409

Vi har versiktligt granskat halvérsrapporten f6r perioden 2003-01-01 — 2003-06-30 enligt den rekommen-

dation som FAR utfirdat.

En oversiktlig granskning ir visentligt begrinsad jimfért med en revision.
Det har inte framkommit ndgot som tyder pd att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt lagen om

drsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Orebro den 18 augusti 2003

KPMG

Johan Beackstrom
Auktoriserad revisor

Kaj Gustafsson

Auktoriserad revisor

Ernst & Young AB

Utsedd av Finansinspektionen
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