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Aret i sammanfattning

* 13 nya medlemmar.

» Balansomslutning 142,7 (109,9) mdkr.
« Utlaning 104,7 (77,9) mdkr.

* Rorelseresultat 75,3 (31,2) mkr.

VD kommenterar

”Under en period da globala finansmarknader skakar gor Kommuninvest ett av
sina basta ar nagonsin och starker sin roll som kreditgivare till den kommunala
sektorn. Framforallt uppfyller vi en central del i vart uppdrag — att i alla mark-
nadsldgen kunna trygga vara medlemmars finansiering.

Sammantaget okade utlaningen med 34 procent till 104,7 miljarder kronor. Att
vi kunde mo6ta medlemmarnas finansieringsbehov under finanskrisens mest utma-
nande period dr mycket tillfredsstillande.

Vi gar in i 2009 fulla av tillforsikt vad gialler Kommuninvests mojligheter att upp-
fylla sitt uppdrag. Kommuninvests finansiella uthallighet och formaga att langsik-
tigt forse sina medlemmar med effektiva finansieringslosningar ar fortsatt god.”

Tomas Werngren, verkstillande direktor

Marknad

2008 praglades av exceptionell turbulens pa virldens finansiella marknader. Osiakerhet kring
stabiliteten i de finansiella systemen och kring solvensen hos finansiella institutioner bidrog till en
pataglig ovilja att ldna ut pengar aktorer emellan. Finansieringssituationen i banksystemet paver-
kade i sin tur ldnemojligheterna for hushdll, foretag och offentliga aktorer. Detta har spatt pd den

negativa konjunkturutvecklingen, som har utvecklats till en globalt synkroniserad recession.

Den finansiella turbulensen resulterade i kraftiga rorelser i de korta marknadsrantorna. Samtidigt
rddde fortsatt stark efterfragan pa rorliga rantor bland Kommuninvests kunder. I syfte att skapa en
varaktigt konkurrenskraftig prissdttning av Kommuninvests rorliga kortranteprodukter, komplet-
terades finansieringsstrategin under forsta halvaret med ett kort upplaningsprogram riktat till
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den europeiska kapitalmarknaden. Under andra halvéret lanserades ett liknande program for den
svenska marknaden. Badda programmen mottogs positivt.

Konkursen for Lehman Brothers i mitten av september fick patagliga konsekvenser for synen pa
risk och tillgdngen till likviditet i de finansiella systemen under drets sista kvartal. Stora kreditvoly-
mer styrdes mot Kommuninvest, som fick fungera som ”lender of last resort” for sina medlemmar.

Samtliga medlemmars finansieringsbehov kunde tillgodoses.

I inledningen av 2009 rdder fortfarande osikerhet, framst kopplad till fragetecken kring djupet
och langvarigheten i den globala konjunkturutgdngen men ocksa till stabiliteten i de finansiella

systemen.

I det aktuella marknadsldget representerar Kommuninvest en typ av stabil och trygg lantagare som
starkt efterfrdgas. Bidragande orsaker ir bolagets roll som Kommungild och den hoga kreditvar-

digheten.

Kommuninvest foljer sin strategi att bredda sival investerarbasen, bade vad giller nya uppla-
ningsmarknader och nya investerarkategorier, liksom att fortsitta utveckla nya ldneprodukter som

moter investerarbehoven.

Verksamhetens omfattning pdverkas fraimst av antalet foreningsmedlemmar och deras finansiella
behov samt Kommuninvests formdga att erbjuda goda lanevillkor. Det senare forutsitter i sin tur
att Kommuninvest kan erhélla formanliga villkor i sin egen finansiering pd inhemska och utland-

ska kapitalmarknader.

Stabil medlemstillvéaxt
Kommuninvest dr en medlemsorganisation som bars upp av idén om frivillig samverkan mellan
kommuner och landsting for att ta tillvara gemensamma intressen. Kommuninvest dr Sveriges

starkast vixande interkommunala samarbetsorganisation.

Foreningen fick under dret 13 nya medlemmar och darmed hade Kommuninvest 223 (210) med-
lemmar varav 216 (203) kommuner och 7 (7) landsting vid utgdngen av 2008. Medlemsantalet har

okat ndgot mer 4an Kommuninvests langsiktiga plan for tillvaxt.

Nya medlemmar under 2008 var:
Osby kommun
Vaggeryds kommun
Timrd kommun
Knivsta kommun
Atvidabergs kommun
Uppvidinge kommun
Svenljunga kommun
Tingsryds kommun
Jonkopings kommun
Lunds kommun
Ulricehamns kommun
Tierps kommun
Gristorps kommun
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Fortsatt hogsta kreditvardighet

Kommuninvest har sedan april 2002 det hogsta kreditbetyget Aaa av Moodys’s och sedan 2006
det hogsta kreditbetyget AAA av Standard & Poor’s. Kreditbetygen aterspeglar den samlade fi-
nansiella styrkan hos Kommuninvests medlemmar och den offentliga sektorn som helhet. I Sverige
har endast Kungariket Sverige (svenska staten) och Kommuninvest si hog kreditvardighet fran tva

ratinginstitut.

Resultat

Rorelseresultatet (resultat fore skatt och bokslutsdispositioner) uppgick till 75,3 (30,7) mkr.
Jamfort med foregaende ar forbattrades rorelseresultatet med 145 procent, hanforligt till bade
okade utldningsvolymer och forbittrade marginaler. Resultat efter bokslutsdispositioner och skatt
uppgick till 44,5 (24,1) mkr.

Rintenettot okade till 152,1 (79,6) mkr. Forbattringen var hinforlig till en stark utveckling under
andra halviret, med 6kade utldningsvolymer och forbittrade marginaler, som mer 4n vil kompen-

serade for ett svagare rantenetto under forsta halvaret.

Aterkép av emitterade virdepapper samt forsiljning av finansiella instrument har bidragit positivt

till resultatet med 41,3 (28,5) mkr vilket redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner.

Orealiserade marknadsvirdesforiandringar redovisade i resultatrakningen uppgar till -2,7 (7,8)

mbkr och redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner.

I nettoresultat av finansiella transaktioner ingdr dven den beriaknade resultateffekten, -25,8 mkr,
hanforlig ersittning av derivatkontrakt efter konkursen for Lehman Holdings, Inc. och relaterade
bolag (”Lehman Brothers™).

Det operativa resultatet (resultatet exklusive effekter av marknadsviardesforindringar) uppgick till
78,0 (23,4) mkr.

Kostnaderna uppgick till 87,4 (80,6) mkr. De 6kade kostnaderna ar framst hanforliga till okade
personalkostnader.

Kreditférluster
Kreditforlusterna uppgick till 0 (0) mkr. Kommuninvest har aldrig haft en kreditforlust i sin

utldningsverksambhet.

Finansiell stallning
Balansomslutningen 6kade till 142,7 (109,9) mdkr till f6ljd av kraftigt 6kade utldningsvolymer.

Utlaning

Utlaningen uppgick vid arets slut till 104,7 (77,9) mdkr. I nominella termer (faktiskt utldnat) var
utldningen 103,0 (77,8) mdkr, en 6kning med 32 procent jamfort med foregdende dr. Utlaningsok-
ningen ar hanforlig en kraftig utldningstillvaxt under andra halvaret, paddrivet av en stark efterfra-
gan fran Kommuninvests medlemmar. Betydande utlaningsvolymer som tidigare var bankfinansie-

rade overfordes di till Kommuninvest.
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Placeringar

Vid arets slut hade Kommuninvest 21,9 mdkr (25,9) placerade som likviditetsreserv och i avvak-
tan pé utldning. Placeringarna utgors i huvudsak av rantebarande vardepapper med hog kreditvar-
dighet, lagst A2 (Moody’s) respektive A (Standard & Poor’s) i rating. 57 (51) procent av placering-

arna var hanforliga stater/kommuner eller finansiella institut med statliga garantier.

Kommuninvest har inte ndgon exponering mot den amerikanska boldnemarknaden och inte heller
ndgra positioner i strukturerade kreditprodukter som ABS, Asset-Backed Securities, eller CDOs,
Collateralised Debt Obligations.

Upplaning
Uppléningen uppgick vid &rets slut till 131,5 (98,2) mdkr.

Derivat
Derivat med positivt respektive negativt marknadsvarde uppgick till 16,1 (5,9) mdkr respektive
10,7 (11,3) mdkr.

Eget kapital

Vid utgangen av 2008 uppgick det egna kapitalet till 460,6 (372,4) mkr. Férutom arets vinst har
det egna kapitalet paverkats av forandringar i marknadsvarden for finansiella tillgdngar klassifi-
cerade som tillgingliga for forsiljning dar orealiserade forandringar i marknadsvirden redovisas
direkt mot eget kapital under fond for verkligt viarde. Fond for verkligt virde uppgar till 9,5 (-5,4)

mkr.

Aktiekapital

Genom det bemyndigande som arsstimman gett styrelsen har aktiekapitalet under aret ckat med
37,8 (45,8 ) mkr genom nyemission. Syftet ar att starka bolagets ekonomiska bas genom att over-
fora insatser frin nya medlemmar i foreningen. Sddana overforingar har gjorts regelbundet i takt
med stigande medlemsantal. Aktiekapitalet uppgér till 236,7 (198,9) mkr fordelat pa 2 367 000 (1
989 000) aktier.

Kapitaltdckning
Kapitaltickningskvoten uppgar till 3,35 (1,81).

Risker och osékerhetsfaktorer

Kommuninvest moter i sin verksamhet ett antal risker och osikerhetsfaktorer som negativt kan
paverka bolagets resultat, finansiella stillning, framtidsutsikter eller mojlighet att uppna faststillda
mal. Dessa ir frimst relaterade till omvirlden, verksamheten och till finansiella risker.

Den allminna utvecklingen pd kapitalmarknaderna, inklusive ranteutveckling och likviditetssi-
tuation, samt investeringsviljan pa olika marknader kan pdverka konkurrenssituationen och hur
Kommuninvests konkurrensfordel utvecklas. Om Kommuninvest inte kan rekrytera och behélla
kvalificerade medarbetare, kan det begransa Kommuninvests konkurrenskraft och utvecklingsmoj-
ligheter.

Medarbetare och milj6
Antalet medarbetare 6kade under dret med sex personer och uppgick vid drsskiftet 2008 till 43.
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Kommuninvest bedriver ingen verksamhet som ér tillstindspliktig enligt miljobalken. Kommunin-
vest har utarbetat en miljopolicy som kommer att behandlas av styrelsen under 2009.

Byte av redovisningsprinciper samt dess konsekvens

for tillampning av rorelseregler

I oktober 2008 dndrades de internationella redovisningsreglerna IAS 39 och IFRS 7. Andringarna
ger moijlighet att omklassificera finansiella instrument.

Kommuninvest har valt att omklassificera ett antal placeringar fran kategorin finansiella tillgdngar
tillgangliga for forsiljning till kategorin ldnefordringar och kundfordringar. Omklassificeringen
har paverkat fond for verkligt virde med 66,4 mkr. Omklassificeringen har ingen effekt pa kapital-
basen samt marginell effekt pa de exponeringsbelopp som ligger till grund for kapitalkraven.

Koncernbidrag

Kommuninvest lamnar ett koncernbidrag pa 12,5 mkr till Kommuninvest ekonomisk forening.
Bidraget gor det mojligt for foreningen att for attonde aret i rad genomfora en insatsemission till
medlemmarna. Om foreningsstimman bifaller féreningsstyrelsens forslag, motsvarar emissionen
3,5 % av andelskapitalet. Styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB avser samtidigt att foresla en
nyemission av aktier till dgarforeningen. Nyemissionens storlek motsvarar beloppsmassigt det
tankta insatsemissionsbeloppet i foreningen.

Utsikter for 2009

Intresset for Kommuninvests verksamhetsidé 6kar och foreningen kommer att fa flera nya med-
lemmar under 2009. Detta forvintas dven bidra till 6kad utldning, d& en historisk korrelation
finns mellan medlemstillvixt och utlaningstillvixt. Samtidigt kan faktorer som den kommunala
sektorns nyinvesteringar paverka medlemmarnas uppliningsbehov. Kommuninvest bedoms i

rddande marknadslage ha goda forutsittningar att erbjuda konkurrenskraftiga laneprodukter.

Styrelse

Vid bolagsstimman den 3 april 2008 utsdgs Tommy Persson till ny styrelseordférande, samtidigt
utsags dven Ann-Charlotte Stenkil och Ingemar Alserud till nya styrelseledamoter. Forutom dessa
bestar styrelsen av Ellen Bramness Arvidsson (vice ordforande), Lorentz Andersson, Alf Egnerfors,

Kerstin Ryding och Anna von Knorring.

Ledning

Ledningsgruppen har under 2008, fram till och med 30 september, bestdtt av Tomas Werngren,
verkstillande direktor, Harriet Forsell Soderberg, stillforetradande vd, Ulf Jivmark, chefsjurist,
Johanna Larsson, administrativ chef samt Maria Viimne, chef for Finansgruppen och Kommun-
gruppen. Den 1 oktober forandrades ledningsfunktionen si att en ny verkstallande ledning tillska-
pades. Den verkstillande ledningen kompletterades fran samma tidpunkt med en storre utvidgad

ledningsgrupp. Den 1 september utsig styrelsen en vice verkstillande direktor.

I den verkstillande ledningen ingdr Tomas Werngren, verkstillande direktor, Maria Viimne, vice
verkstillande direktor, Fredrik Sjostrand, senior vice president samt Johanna Larsson, administra-
tiv chef.
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Medlemsutveckling 1999-2008
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Bolagsstimman ager rum den 2 april 2009. Dagen efter kan den fullstindiga &rsredovisningen
for 2008 bestillas frin Kommuninvest hemsida www.kommuninvest.se.

Fragor besvaras den 26 februari av styrelseordforande Tommy Persson, tel 073-964 17 90 eller
verkstillande direktor Tomas Werngren, tel 070-645 06 69.

Orebro 25 februari 2009

Styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB (publ)

Denna bokslutskommuniké ar ej granskad av bolagets revisorer.

Om Kommuninvest

Kommuninvest i Sverige AB é&r ett kreditmarknadsbolag som &gs och garanteras av svenska kommuner och
landsting genom Kommuninvest ekonomisk férening. Bolagets syfte ar att utifran kommunal vardegrund skapa
langsiktigt bésta villkor for &garnas finansiella verksamhet. Denna samhéllsnyttiga idé leder till en Kommungéld,
d.v.s. en gemensam funktion som erbjuder kommuner och landsting finansférvaltning. Kommuninvest erbjuder
tillgang till konkurrenskraftiga lan, skuldférvaltning samt évrig service som bidrar till en effektiv finansférvaltning.
Kommuninvest har hégsta mdjliga rating, triple-A fran bade Moody’s Investors Service och Standard & Poor’s.
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